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累计涨 

跌 
LME3 月铝  2444  2368.3  2396.88  ­33 
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富宝调研 

告别酷暑进入 9 月后，江浙地区节能减排依旧。本周又是中 

秋佳节最后一周，有关部分市场的现货铝锭库存情况，以及下游 

铝材厂的备货情况进行调研，敬请关注富宝调研（仅供参考） 联系我们： 

上海昊钰软件 

信息技术有限公司 

网址：

www.f139.com 
www.f139.cn 

E­mail： 

fubao@f139.com 
免费电话： 

400­886­0990 
富宝铝研究小组： 

徐 萍 
021­52656542 
余加奥 
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评述•要闻 
1．宏观分析 

8 月份全国居民消费价格总水平同比上涨 6.2%。增幅 9 个月 

以来首次出现下降。 
2．基本面分析 

（1）库存变化 

（2）限电减产短期难提振铝价 

（3）电解铝产能“西移” 

（4）美汽车铝用量创新高刺激制造商用铝增加 

（5）保障房建设“大跃进”导致钢铝需求或增加 
3．现货市场 

本周乃国内中秋节前最后一周，期市交投淡静，为规避风险， 

现货市场买卖也较清淡。华东现货铝本周价格波动幅度在 
17800­17900 元/吨之间，现货升水幅度有所缩窄，至升水 20­升水 
60。
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一、宏观经济 

1．财经新闻 

（1）十个部委年内将完善“组合政策”，突出差别电价、能源消耗总量限制、问责制等对企 

业投资和生产的约束作用，抑制“两高”和产能过剩行业盲目扩张。富宝分析师认为，十部委政策 

剑指产能过剩，而淘汰落后企业中大部分为中小型企业，这必定会使这些企业面临重组。 

（2）国家相关部委同意，继续执行节能汽车补贴，并提高指标门槛，同时强力推进节能与 

新能源汽车规划出台，促进汽车领域的节能减排。富宝分析师认为，受多种因素 限制，汽车行 

业不可能像过去十年那样持续高速增长，未来我国汽车发展必须寻找新的替代能源，发展节能与 

新能源汽车是大势所趋。 

（3）欧洲央行在周四的议息会议后依然决定按兵不动。但欧洲央行行长特里谢却微妙地改 

变了措辞，暗示货币政策态度已转向宽松。富宝分析师认为，欧洲经济下滑的风险远大于通胀的 

风险，货币宽松或将是欧洲央行无奈的选择。 

（4）正如众多经济学者预期，CPI在上月涨幅达到年内高点，于本月见顶回落。9日上午， 

国家统计局发布了 8月份全国居民消费价格总水平同比上涨 6.2%。增幅 9 个月以来首次出现下 

降。 

图 1：全国居民消费价格涨跌幅 

2．行业新闻 

（1）西南电解铝被迫限电减产，铝企艰难扭亏又遇尴尬 

（2）澳对华 3 家铝型材企业下调进口税 

（3）欧盟对中国铝散热器发起反倾销调查 

（4）业内人士：中国 9 月原铝产量或将下滑 

（5）型材出口“遇冷”铝材企业转战国内高端市场
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（6）中国电力短缺令贵州铝冶炼企业受损 

（7）美国 7月铝出口环比下滑 4.9% 

（8）美汽车铝用量创新高刺激制造商用铝增加 

3．企业追踪 

（1）广西百色托克托工业园 50 万吨铝加工项目正式开工建设 

（2）迪拜铝业欲在全球论坛提高声望 

（3）阿联酋铝业产量超过全球产量的 4% 

（4）辽宁忠旺集团 36MN 挤压机调试进入关键阶段 

（5）萨帕盯上中国铝型材生意谋划并购式扩张 

（6）美铝欲调整东亚地区普通铝板带生产业务 

（7）中铝旗下 9 大氧化铝公司上半年实现盈利 3.64亿 

（8）中铝云铜资源公司与力拓签订智利铜矿受让协议 

4．下周新闻关注 

（1）9 月 12日：日本 7 月第三产业活动指数 

（2）9 月 14日：美国 8 月政府预算（亿美元） 

（3）9 月 14日：欧元区 7 月工业产出（月率） 

（4）9 月 14日：美国 7 月商业库存（月率） 

（5）9 月 15日：美国上周初请失业金人数(万人)(至 0910) 

（6）9 月 15日：美国 9 月费城联储制造业指数 

（7）9 月 16日：欧元区 7 月季调后经常帐（亿欧元）
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二、期货市场 

1．行情回顾 

图 2：伦铝走势 

伦铝本周小幅走低，波动幅度主要维持在 2380­2440美元/吨之间。周初铝价小幅震荡后快 

速回落，盘中最低跌至 2368.25 美元/吨；随后受周边金属走强带动，伦铝稳步回升，但涨势相对 

较缓。目前铝价已重回 2400 美元/吨上方，但上行动力稍显不足，料短期内或将进行小幅修整、 

积蓄力量以待后市冲高；投资者近期可关注 2350­2480 美元/吨波动区间；操作上建议短期内暂 

观望为宜。 

图 3：沪期铝走势 

沪铝本周继续反弹，波动幅度主要维持在 17650­17850 元/吨之间。周初受外盘大幅回调影 

响，沪铝震荡后小幅走低，最低下探至 17635 元/吨；随后在需求数据好转的带动下，投资者信 

心有所回升，基本金属价格整体走强，沪铝一路连续上攻，盘中轻易突破 1.78 万大关，料短期 

内仍将维持升势且后市有望重返 1.8 万上方。操作上建议短线可逢低建立少量多单。
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2．基本面分析 

（1）库存变化 

本周 LME 铝库存变化 

日期 周一 周二 周三 周四 周五 

伦铝库存  4623900  4618600  4614775  4609750  4604700 
增减  ­4225  ­5300  ­3825  ­5025  ­5050 

表 1：伦铝库存变化 

图 4：上交易所库存 

本周 LME 铝库存大幅下降，总库存降至 4609750吨；但受其他金属整体回调影响，伦铝也 

小幅走低，目前铝价已再次反弹至 2420 美元/吨附近，料短期内或将进行小幅修整、积蓄力量以 

待后市冲高。 

而上期所铝库存， 自去年 11 月份以来一直处于下降趋势。 截止目前， 铝总库存已降至 117799 

吨，而这也使铝价整体走势较其他金属表现的更为抗跌。 

（2）限电减产短期难提振铝价 

继广西地区电解铝企业限电减产后，近日，贵州电解铝企业也出现因电力供应不足、关停电 

解槽的现象。业内人士表示，中国 9月原铝产量可能较前月下滑，但幅度有限，鉴于当前全球经 

济低迷的形势， 包括铝在内的需求表现疲软， 局部地区有限的产量下降并不能在短期内提振铝价。 

进入传统的九月旺季后，国内铝市并没有出现需求向好的情况，铝下游加工企业因订单不佳 

而维持低水平的原料库存。欧美方面经济前景的黯淡沉重打击了基金属等工业品的需求动力，同 

时在国内持续偏紧的资金面下，下游加工企业和贸易商均面临资金困境。出口需求因欧美经济低 

迷而受到影响，市场对此担心开始加剧。而阶段性的供应过剩，也抑制了铝需求热情。 

（3）电解铝产能“西移” 

由于西部地区能源充足， “十二五”期间电力发展规模较大，因此限电、拉闸的几率较小，
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电解铝企业可以获得稳定的电力供应，更主要的是电价相对便宜。目前，在西部投资的电解铝企 

业首先都要有较为可靠的煤炭资源，同时建自备电厂。据测算，自备电厂每千瓦时的发电成本小 

于 0.2 元，这与内地 0.55 元/千瓦时的电价相比，大大提高了吨铝的盈利空间，因此投资回报率 

较高。

但是大量的电解铝项目在西部建设， 一旦产能释放， 会对河南、 山东的电解铝企业形成冲击， 

但是受限于交通和远离市场等因素，究竟其对河南、山东电解铝企业的冲击会到何种程度，还存 

在很多不确定性。 

（4）美汽车铝用量创新高刺激制造商用铝增加 

根据达克全球对北美汽车制造商进行的一项新调查， 为了新型汽车和轻型卡车建设汽车制造 

商正舍弃其他材料加速转移到铝，因为他们在寻求安全可靠且有效降低成本的车辆重量。该调查 

表明由于轻型卡车可以更好的节约燃料减少排放， 铝已经成为发动机和车轮市场的主要材料并在 

抽油烟机、门等行业市场份额中快速增长。调查估计汽车制造商铝用量将从 2009 年的 327 磅增 

加至 2025 年的 550 磅。 

该调查还显示， 汽车制造商铝的整体使用将继续增长并在 2012 年达到每辆车 343 磅的新高， 

比 2009 年的 327 磅上升 5%。40 年中铝的使用逐年增加。从长远来看，该报告表示随着未来汽 

车和轻型卡车每辆车用铝达到预测的平均值 550磅，到 2025 年预计铝在一般汽车材料结构中所 

占份额将翻一番并达到 16%。由于奥巴马政府考虑更为严格的燃油经济性法规，汽车制造商有 

望通过降低每辆车约 400 磅来减少车辆总重。随着铝用量增加，预计结构比例将翻倍。 

（5）保障房建设“大跃进”导致钢铝需求或增加 

随着保障房建设承诺期限的逐步临近，广州、湖北等地频繁地爆出保障房建设“大跃进” ， 

全国各地保障房开工项目正呈现出“爆发式”增长。保障房建设全面“大提速”将进一步刺激国 

内铜、铝等有色金属的刚性需求。 

按照国家部署， “十二五”规划期间，全国保障房覆盖面将要达到 20%以上，保障房总量为 

3600 万套。2011年，全国将要完成保障性住房和棚户区改造住房 1000 万套的建设任务。7 月 26 

日， 住建部副部长齐骥向媒体透露， 今年 11 月底前全国将完成建设 1000 万套保障房的目标任务。
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三、现货市场 

1．现货铝市场 

日期 长江现货 广东南储 广东佛山 中铝（华东） 
2011­09­5  17820­17860  17890­17990  18090­18190  17900 
2011­09­6  17780­17820  17830­17930  18030­18130  17900 
2011­09­7  17780­17820  17850­17950  18060­18160  17900 
2011­09­8  17830­17870  17880­17980  18070­18170  17900 
2011­09­9  17870­17910  17910­18010  18100­18200  17900 

表 2：国内其他现货市场电解铝报价 

华东地区：本周华东地区现货市场铝锭价格小幅上涨，波动幅度主要在 17800­17900 元/吨 

之间。周初铝价延续前期走势小幅下跌，贸易商普遍低价出货，现货升水持续回落，最低跌至 

10 元/吨左右；随后外盘开始反弹，国内铝价也相应走高，目前现货铝价已重回 1.79 万附近，料 

短期内仍将延续升势；而下游厂家因受限电影响，导致开工率大幅下降，所以采购相对谨慎；而 

随着电荒的持续，料短期内市场整体交投情况难有较大改观，后市铝价或有望重回 1.8 万上方； 

投资者可关注 1.77­1.81 你万波动区间；操作上建议短期内商家可逢低适量备货。 

图 5：佛山铝锭与长江价格对比 

华南地区：本周华南现货市场铝锭价格呈小幅震荡走势，波动幅度主要在 18000­18200 元/ 

吨之间。周初铝价延续上周走势小幅下挫，贸易商普遍积极出货，但因下游订单减少，所以厂家 

采购相对谨慎，市场整体成交始终不佳。随后因期铝走强，现货铝价尾随小幅反弹，但成交情况 

并无明显改善，料短期内仍将延续小幅震荡走势，投资者后市可关注 1.8­1.83 万波动区间；而华 

南和华东两地现货铝价的价差较前期明显缩小，主要是受出口订单减少和限电减产所致。
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2．氧化铝 

类型 地区 本月最低价 本月最高价 月均价 涨跌 

中国铝业  3000  3000  3000  — 

山西  2900  2950  2925  — 

河南  2950  3000  2975  — 非中铝企业 

贵州  2850  3000  2925  — 

表 3：各地氧化铝报价 

本周氧化铝价格走势持平，市场整体成交情况相对良好；非中铝厂家各地区价格差异变化不 

大。山西地区市场整体成交较前期略有好转，主流报价在 2900­2950 之间，成交多在 2930左右。 

河南地区成交情况良好，主流报价在 2950­3000 之间，成交价多在 2950 附近。贵州地区成交情 

况一般，主流报价在 2850­2950之间，目前成交多在 2900 附近，中铝报价依然维持 3000 元/吨。 

本周氧化铝价格走势平稳主要是受国内供应量回升和电解铝价格持续盘整影响； 而随着外盘和国 

内电解铝价格的逐渐走强，料后市氧化铝价格或也将小幅震荡上行。建议采购商家可逢低适量采 

购。 

四、废旧市场 

1．废铝行情分析 

各地废铝报价对比 
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图 6：各地废铝报价对比 

本周乃国内中秋节前最后一周，期市交投淡静，为规避风险，现货市场买卖也较清淡。本周 

沪期铝基本维持在 17700 元/吨左右徘徊，现铝跟随小幅调整，但重心整体上移 50元/吨左右，且 

各地废铝报价表现坚挺，走势平稳， 临近中秋佳节， 市场过节气氛浓厚，但因受行情不稳定影响， 

下游商家囤货意愿不强，市场交投显清淡。从近期走势来看，短期铝价仍将维持震荡走稳趋势， 

废铝趋稳。另下周一国内中秋佳节，国内沪期盘休市。
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佛山地区：缺乏利好消息面刺激指引，本周佛山废铝价随期铝窄幅震荡而企稳，截止周五， 

佛山机生铝市场主流报价在 13500­13700 元/吨，因即将到来的是中秋小长假，为降低风险，市 

场交投显得较为谨慎。持货商观望情绪凸显，但对后期铝市信心尚好，故报价坚挺支撑铝价抗跌 

的原因之一。 

河北地区：本周河北废铝报价环比上周走势平稳，市场货源紧缺情况有所缓解，但由于受中 

秋佳节临近的影响，市场观望情绪凸显，成交有限。截止周五，河北铝线市场主流报价在 

15700­15900 元/吨，环比上周持平，机生铝市场主流报价在 13300­13400 元/吨左右，环比上周涨 

50 元/吨。 

浙江地区：本周浙江地区废铝报价随期铝窄幅震荡而走稳，截止周五，铝线市场主流报价 

14600­15100 元/吨，环保 ADC12 市场主流报价在 18900­19100元/吨，铝合金门窗料市场主流报 

价在 14300­14500元/吨等，节前交投谨慎，部分用铝商家小量补仓，但目前铝市仍未有明确方 

向，在市场消费力依然欠佳的情况下，大部分商家都保持谨慎态度，不敢建立太大的仓存。 

重庆地区：本周重庆地区废铝报价随期铝震荡亦表现平稳，但市场气氛回暖，据悉西南地区 

限电严重，导致电解铝企业减产，市场流动货源紧缺，进一步提振铝价前景，贸易商买涨不买跌 

现象突出，报价坚挺，但由于节前交投谨慎，成交一般。截止周五，机生铝市场主流报价 

12200­12400 元/吨，废铝合金市场主流报价为 12700­12900 元/吨。 

2．铝锭与废铝价差 

铝锭与废铝价差 

12300 
12700 
13100 
13500 
13900 
14300 
14700 
15100 
15500 
15900 
16300 
16700 
17100 
17500 
17900 

2
0
1
1
-
8
-
1
 

2
0
1
1
-
8
-
3
 

2
0
1
1
-
8
-
5
 

2
0
1
1
-
8
-
9
 

2
0
1
1
-
8
-
1
1
 

2
0
1
1
-
8
-
1
5
 

2
0
1
1
-
8
-
1
7
 

2
0
1
1
-
8
-
1
9
 

2
0
1
1
-
8
-
2
3
 

2
0
1
1
-
8
-
2
5
 

2
0
1
1
-
8
-
2
9
 

2
0
1
1
-
8
-
3
1
 

2
0
1
1
-
9
-
2
 

2
0
1
1
-
9
-
6
 

2
0
1
1
-
9
-
8
 

元/吨 

1600 
1800 
2000 
2200 
2400 
2600 
2800 
3000 
3200 
3400 

铝锭（不带票） 破碎生铝 价差 

图 7：铝锭与废铝价差 

逢中秋假期，市场交易逐渐转淡，本周沪期铝维持窄幅震荡格局，现铝跟随小幅波动。截止
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周五，佛山铝锭不带票市场主流报价在 16810 元/吨，环比上周小跌 10 元/吨，破碎生铝市场主流 

报价在 14000 元/吨，环比上周跌 50 元/吨，因本周现货铝和废铝价格波动幅度不大，价差依然维 

持在 2800 元/吨左右，据悉，西南地区限电严重，九月有增无减，令铝锭成本增加及货源紧缺限 

制，下游合金厂对废铝的采购废铝力度加大，由此提振废铝市场气氛，利好废铝前景。 

五、富宝调研 

告别酷暑进入 9 月后，江浙地区节能减排依旧。本周又是中秋佳节最后一周，有关部分市场 

的铝锭库存情况，以及铝材的一些备货情况进行调研，敬请关注富宝调研： 

各市场现货铝锭库存（单位：吨） 

地区 上海 无锡 广东 杭州 

库存  22 万  6.3 万  7.2 万  3.8 万 

数据来源：富宝资讯 

表 4：富宝调研 

告别酷暑进入 9 月后，江浙地区节能减排依旧，富宝电话调研 15加江浙地区的铝材加工企 

业，70%铝材商反映下游消费情况不乐观，8 月份铝板带产量受限电及销量不佳影响，产量环比 

降低约 20%左右，个别小型厂商反映，工厂开一休一，8 月产量较前月减少了 33%。对于 9 月份 

的铝板带产量，大部分商家表示，即使去除中秋和国庆“双节”休假影响，9月铝板带产量也难 

出现明显增幅。今年以来铝板带企业平均开工率均在 80%以上。尽管部分铝板带企业可以通过 

调整产品结构或者增加半成品原料采购量等措施， 来设法尽量控制和消化由于供电不足带来的负 

面效应， 但面对目前已满负荷的现状， 即使提高效率， 这些企业依然难以按用户的需求按时交货， 

有的企业甚至不得不忍痛丢失部分订单。 

另外，上海现货铝锭库存约达 22 万吨，无锡现铝库存约达 6.3 万吨，广东现货铝锭库存约 

达 7.2 万吨，杭州现货铝锭库存约达 3.8万吨，以上调研，仅供参考。 

六、总结及预测 

综上所述，在全球宏观经济持续不佳的影响下，外盘金属整体走势短期内难有较大涨幅。而 

国内铝市，受限电影响近期国内部分地区电解铝的供应量或出现回落，这对铝价的整体走势会起 

到一定的支撑作用。另外，结束月末行情后，企业资金压力已彻底缓解，下游消费买兴将小幅释 

放，同时因持货商手中持有的现货量有限，逢低惜售情绪推动下，下半年保障房建设推进，汽车 

消费回暖等现铝需求增长预期，支撑市场人士对铝价在偏空的缓解下抗跌，看稳铝价的信心。因 

其前期累计涨幅不大，所以下跌空间也较其他品种来的小，前期资金大量退出后，短期该品种没
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有太大机会。预计下周伦铝或围绕 2350­2480美元区间波动，沪期铝当月合约围绕 17700­18100 

元/吨区间震荡。而现货铝价或维持平水­小幅升水的态势、一路震荡向上运行，但因限电加剧、 

下游厂家订单较往年大幅减少， 所以市场整体成交情况短期内难有改善。 另下周一国内中秋佳节， 

国内沪期盘休市。 

（详情可登陆富宝金属网  www.f139.com  铝分析师热线：021­52656542）

http://www.f139.com/

