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品种 最高价 最低价 周均价 累计涨跌 单位

宁夏硅铁 75 6900 6750 6836.36 -25 元/吨

甘肃硅铁 72 6800 6600 6722.72 -50 元/吨

河南硅钙 Cal 12300 11800 12002.27 -100 元/吨

甘肃 97 黑碳化硅 6300 6100 6213.63 -100 元/吨

欧洲硅铁 1320 1220 1270 0 欧元/吨

内蒙硅钡 8200 7800 7981.81 -50 元/吨
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富宝调研

8月份国内硅铁市场一路下跌，月末弱势维稳运行。价格总体下调

100-200 元/吨左右。截止 8月 31日，国内市场 75#硅铁主流出厂报价

在 6800—7000 元/吨，72#硅铁出厂报价在 6600—6750元/吨。

评述•要闻

1111．业内新闻：

印度或再上调铁矿石出口

“内忧”外患 恐慌情绪冲击钢市

21家钢铁上市公司披露半年报净利润同比下滑 16%
必和必拓预计中国铁矿石需求增速将放缓

2222．国内行情回顾：

需求较弱，市场价格一度下滑，部分厂家难以维系，减产停产现

象频现，市场不够活跃，弱势维稳运行。

3333．后市预测：

下游需求不力，出口仍旧清淡，短期硅铁市场难以回暖。

富宝硅系研究小组：

赵娟 刘俊林

http://www.f139.com
http://www.f139.cn
mailto:fubao@f139.com
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一、业内新闻

（一）印度或再上调铁矿石出口：

8月 30日，印度当地媒体报道称，为进一步抑制出口保障国内市场供应，印度官方可

能进一步上调铁矿石出口税率。“我们已经把铁矿石出口关税税率从 5%提高到 20%，并可

能进一步上调出口税率。”印度钢铁部部长贝尼·普拉萨德·维尔马日前在印度议会下院表示。

维尔马进一步称，“根据目前的政策，可以自由出口品味低于 64%的铁矿石，政府已经

决定将不通过禁止出口或设定出口限额的方式保护印度铁矿石资源，而是通过合适的财政措

施来达到这一目的。”

（二）“内忧”外患 恐慌情绪冲击钢市

因 8月 5日保持了 70年之久的美国信用评级 3A“神话”破灭，8日全球股市集体遭遇“黑

色星期一”，恐慌情绪全面蔓延；国内 A股连连跳水的间歇，统计局 9 日公布 7月份 CPI

同比上涨 6.5%，创下 37 个月以来新高；7月 PPI 同比涨幅为 7.5%，创下 34个月以来新高。

在“内忧”外患的情况下，恐慌情绪蔓 延至钢市，8日和 9日螺纹期货两度跳空，国内多数

钢材市场现货价格也出现了不同程度的跌幅。

（三）21家钢铁上市公司披露半年报净利润同比下滑 16%

截至 8月 24 日，共有 21家钢铁行业上市公司披露半年报，共实现销售收入 3609.74亿

元，同比增长 27.58%；实现净利润 75.04亿元，同比下滑 16%。这种净利润下降的局面，

除了铁矿石价格上涨等因素，还主要因为行业内两个比较大的公司鞍钢股份、马钢股份净利

润大幅下滑所致。

（四）必和必拓预计中国铁矿石需求增速将放缓

8月 26日再度创出业绩新高的澳大利亚矿业巨头必和必拓在最新发布的财报中表示，

对核心大宗商品长期市场依然充满信心，认为 2011年大宗商品仍是首选资 产。不过，必和

必拓预计中国的铁矿石需求增长速度将放缓。展望未来，必和必拓认为中国和印度等重要经

济体的货币政策正产生预期效果。中国固定资产投资增长 虽然保持活力，但紧缩政策对铁

矿石需求的影响将逐渐显现，尤其在中国，基本增长将回归至更可持续化水平，且单位 GDP

的资源强度将下降，但必和必拓依然看 好铁矿石和炼焦煤的基本面。

（五）市场预测 CPI8月开始回落 通胀压力难去

8月 31日国务院发展研究中心副主任刘世锦在“银河证券宏观基金高端论坛”上表示，
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CPI 同比上升压力在减小，但环比上升的压力仍在增加，预计今年 CPI 走势将呈现“前高后

稳”态势。刘世锦说，目前我国输入型通胀压力有所减弱，但成本推动型通胀并非短期现象。

从短期经济形势来讲，物价水平将从 8月份开始逐 步回落。但从中长期角度看，通胀压力

仍将在一定程度上继续存在。

二、国内行情回顾

图 1：2011 年 8月国内主要地区 75硅铁价格（元/吨）

8月份国内硅铁市场一路下跌，月末弱势维稳运行，价格总体小幅下调 100-200 元/吨左

右。截止 7月 29 日，国内市场 75#硅铁主流出厂报价在 6800—7000 元/吨，72#硅铁出厂报

价在 6600—6750元/吨。这增加了硅铁市场的活跃程度， 8月初，厂家库存逐渐减少，部分

内蒙厂家表示市场价格还没有上涨的迹象，由于一直以来硅铁的市场需求疲软，成交压力较

大，已经减少生产规模，加上月底月初电费的压力，有的厂家迫于资金周转，降价出售；库

存较少，正值钢厂新一轮采购之际，当地市场多观望，等待价格出现领头羊。下游生产商表

示采购较为顺畅，在西北地区的采购没有涨价的动向。在甘肃部分地区，由于成本压力，有

些厂家在 6月 7月逐渐停产，而在 7月底 8月初，正陆续开炉。

随着限电的力度增大以及电价的压力，硅铁生产的成本位居高位，而夏季是硅铁市场的

传统淡季，市场成交情况不如人意，部分厂家减产以减少风险。厂商在这敏感时期，都观望

市场动向。部分商家表示目前交易的大多仍是老客户，某采购商表示货源不多，签订合约，

但厂家无货。预计短期市场货源紧缺现象很难出现，市场有所活跃，观望气氛浓郁，价格大

幅上涨较难。

硅铁市场报价略显混乱，厂家成交情况也各有不同，但总体来看，硅铁市场成交有所好

转的迹象。硅铁商家出货情况有所好转，贸易商，以及部分中小型钢厂采购也陆续增多，以
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至于近期当地硅铁商家库存减少，但价格却没有明显变化。部分厂家表示现在销量很好，几

乎没有库存；部分厂家表示出货情况有所好转；也有部分商家表示库存压力很大，对后市也

看法不一，硅铁市场报价有稳有跌。

8月中旬，硅铁市场不乏报价混乱，由于青海地区电力局只收取现金，使得厂家为回收

资金，降价出售，然而承兑价则比现金价高出 150-200元/吨的贴息；宁夏地区部分厂家 15

日报价在 6500 到 6700 不等，价格混乱频现，但部分厂家仍坚挺报价。

下游需求不旺，各地区均有部分厂家出厂价小幅下探的迹象。青海部分地区市场的低迷

走势有缓解的趋势，成交相对正常；四川地区的市场成交不理想，有些小厂资金缺乏，降价

出售，甚至停产，有厂家表示硅铁行情低迷，目前已经大部分转型生产锰系产品。目前市场

上现货不多，72硅铁相对较多，而 75硅铁现货很少。

部分地区价格已近触底，继续下行的可能性较小。但由于目前市场需求不旺，市场上短

期也无利好因素出现，价格上涨的动力不足，致使商家有减产，停产的打算。某甘肃厂家表

示，有两台 12500 的炉子，已经停了一台，硅铁行情不好，已准备改行做镍铁生产。市场上

资金紧张问题较为明显，部分厂家拉大现金和承兑的价格差距，为促成现金成交；这也使得

部分资金问题较为严重的厂家不惜再度降价，以促成交易。

8月底，硅铁市场虽然保持整体平稳运行，市场由低迷转而平稳，但是各地区报价仍混

乱现象。月底来临，对很多厂家来讲，电费又将成为头等大事，宁夏某厂家表示 25 日要交

几百万的电费，需要现金，资金周转不畅，只能降价出售回收资金，72硅铁现金含税 6450

元/吨。随着南方地区限电情况的不断加剧，商家关注指数持续上升。而西北地区硅铁商家

对于 9月份当地高耗能企业是否将限电也是猜测不断。

今年由于欧洲经济的大环境影响，中国的经济也随之牵连，出口方面一直低迷，出口价

格小幅下挫，部分贸易商表示对后市行情仍不看好，下游需求不旺，硅铁市场也难以翻身，

行情回暖短期难现。25日不乏有厂家迫于资金回收缴纳电费，降价出售硅铁，某宁夏厂家

75#硅铁报价 6650元/吨，出厂含税现金价，承兑 6750元/吨。目前硅铁市场仍保持平稳，

未有上涨端倪。

由于云南厂家较少，竞争不大，厂家称销路较为顺畅，价格稳定；四川厂家报价有混乱

现象，厂家报价甚至有 400 元/吨的差距。甘肃地区总体较为稳定，虽有些厂家货已经订完，

但市场需求总体疲软，短期没有上涨的迹象。宁夏市场相对混乱，有厂家表示成交旺盛，目



上海昊钰软件信息技术有限公司

上海昊钰软件信息技术有限公司 免费服务热线：400-886-0990- 4 -

前供不应求，认为价格有上涨的可能；但有的厂家却成交平平，对市场不看好，短期市场难

以回暖，看稳居多。

钢厂的硅铁采购价陆续敲定，部分钢厂采购价较 8月环比下降 50-100元/吨，部分与 8

月持平，截止月底硅铁采购价格以及采购量都不如人意，总体成交一般，市场混乱难免。

三、国际市场

8月底，欧洲硅铁：1220-1320 平 欧元/吨，美国硅铁：1（跌 0.03）-1.05（跌 0.01） 美

元/磅香港硅铁：1510-1550 平 美元/吨。

目前美国硅铁市场持续冷清，需求缩减致价格下跌。市场竞争激烈，同时市场参与者预

计这种情况将持续至 3季度末。下游行业的需求稳定，但供应商接到的询盘量下降。

某商家告诉 AMM，由于买家冷眼旁观回应近期的宏观经济动荡和剩余现货市场的竞争

升温，使得硅铁价格再次下降。在钢厂两次大规模采购之后，库存价格仅为 1美元/镑，价

格从 1.01-1.05 美元/镑下跌到 1-1.05 美元/镑。

一贸易商表示：“目前人们都在观望，直至他们来采购，每个人都很谨慎，没有人直接

购买，最近我们联系了一些比较好的供应商，但是他们拒绝了”另一个贸易商表示，传言有

的贸易商愿意以 99 美分/镑的价格出售硅铁材料，价格可能会进一步下跌。硅铁最近一次成

交价格低于 1美元/镑是在去年的 9月份，价格在 98美分/镑到 1.05 美元/镑之间。

商家表示，年初在中国购买材料的生产型-贸易商和贸易商在他们之间形成分裂可用的

现货市场-前者为了保住客户，后者为了减小库存压力。

“有的时候你最好给出一个有竞争的价格来保住一个客户”一生产型-贸易商为配合较

低的价格而给出的策略。“这是一个悲观的市场（目前交易价格为 1美元/镑）很难想象，有

人能在这样的价位获得利润。人们现在只是不想长期积压库存”一在中国买货的贸易商如此

表示。据美国国际贸易委员会（ITC）的数据显示，5月份美国硅铁进口是今年以来最大数

量，主要来自俄罗斯，其次是中国。某俄罗斯大型厂家表示美国大部分材料是从该国进口，

而中国的材料主要供应给美国的贸易商。

贸易商还表示，最近的价格下降以及保守厂家的采购并不意味着他将改变立场，这意味

着他将减少材料的购买量。他还说：“我并不是急于减少库存，而是这使我们对于继续增加

额外的库存表示疑惑。我已经决定缩减第四季度 20%的采购量。”这也意味着，在接下来的

几个月美国的进口量将减少。
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四、下游市场

（一）钢材

8月建材整体平稳为主。9月走势尤为纠结，虽出现涨跌，然幅度极小。国际形势跌宕

起伏，美国主权债务评级下调，且欧洲央行未购买西班牙和意大利国债，恐慌心理蔓延，导

致月初外盘暴跌，影响国内资本市场震荡调整。但国内线螺市场在高成本和低库存的支撑下，

并未出现大幅下跌行情，但刚性需求萎靡，终端采购未见影踪，高价和寡，上涨缺乏支撑。

基本供需暂且维持一种弱平衡。“金九”将至，粗钢产量在电力紧张的制约下，释放有限；

同时商家对传统消费旺季需求预期强烈，心态较平和；而无论是铁矿、焦煤、还是废钢，原

料因资源紧缺而价格稳步上扬，成本居高难下；唯一让人不安的仍是国际形势，欧美债务危

机尚未解除，国内将面临明显的输入性通胀压力，形势严峻。面对持续高位运行的国内钢市，

多方博弈下，是否真如大家所愿迎来“金九”，有待观望。

（二）金属镁

受夏休影响，多数金属镁贸易商暂时退市，所以近期市场一直低位运行。但预计 9月中

旬市场需求将有所反弹。而全球经济形势不容乐观，采购商对市场再次下滑的担心加重，所

以即使夏休结束，预计采购商备货意愿也不会很浓。采购商将对市场持观望态度，等待汇率

稳定和后期市场需求的增加。中国供应商和海关极力阻止镁锭价格下跌，全球大部分镁锭由

中国供应。金属镁市场行情较差，成交清淡，交易价格也小幅走跌，但是最近价格的跌势已

不如前期明显，因目前的交易价格厂家几乎无利，减产停产较多。山西某金属镁厂家透露，

近期价格基本未有调整，但是市场成交情况不是很理想，现在欧洲夏休已近结束，后续金属

镁市场可能会有所好转，因此金属镁价格有望稳住不在下滑，目前金属镁 99.9%对外报价

18000元/吨（出厂含税）。陕西某金属镁生产厂家表示，现在金属镁价格太低，该地区部分

厂家已经有停产的想法，如果金属镁 99.9%价格低于 17400元/吨，那就将很难维持生产，

目前金属镁 99.9%对外报价 17500 元/吨（出厂含税）。

五、行业数据

（一）2011年 7月全国进口硅铁分国别统计

国别

本月数量

（吨）

本月金额（美

元）

累计数量

（吨）

累计金额（美

元）

中华人民共和国 0 0 176 254,730
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冰岛 40 95,320 40 95,320
加拿大 0 0 1 6,769
台湾省 0 0 3.596 6,933
埃及 0 0 529.44 559,089
德国 0.082 3,050 90.147 872,570
挪威 242.16 897,254 1,166.16 4,053,259

日本 28.755 162,407 323.265 2,086,771
朝鲜 1,649.90 1,096,850 10,913.74 7,183,502
法国 40 126,552 420 1,064,556
西班牙 0 0 20 67,342
韩国 30 45,572 136.805 219,515
合计 2,030.90 2,427,005 13,820.15 16,470,356

于上月比增长率 -12.44% -16.92% 17.23% 17.28%

7月份共进口硅铁 2030.9吨，较 6月份环比减少 12.44%，主要进口国家为朝鲜、挪威，

其中从朝鲜进口硅铁数量达 1649.9 吨，远超其他国家。

（二）2011年 7月全国出口硅铁分国别统计

国别

本月数量

（吨） 本月金额（美元） 累计数量（吨）

累计金额（美

元）

乌克兰 472.58 749,794 2,860.27 4,326,009
乌拉圭 0 0 27 41,580
以色列 0 0 499.804 764,931
伊朗 418 736,577 2,444.58 4,018,196

俄罗斯联邦 627 1,062,045 10,735.63 16,545,624
保加利亚 2,000.00 3,090,000 3,000.00 4,585,000
克罗地亚 0 0 486.894 803,375

加纳 0 0 150 220,000
南非 92 115,160 201 277,410
印度 2,110.59 3,397,519 14,980.99 23,397,740

印度尼西亚 92 157,840 1,514.19 2,546,829
厄瓜多尔 107.649 164,703 207.649 330,703
叙利亚 0 0 203 275,750
古巴 0 0 399.328 594,992

台湾省 936 1,701,088 12,278.38 20,367,685
哥伦比亚 249 381,050 714 1,007,940
土耳其 3,134.00 4,962,810 13,612.71 21,074,494
埃及 0 0 99 190,390

墨西哥 820 1,256,400 9,866.88 15,007,655



上海昊钰软件信息技术有限公司

上海昊钰软件信息技术有限公司 免费服务热线：400-886-0990- 7 -

孟加拉国 0 0 19 28,120
尼日利亚 50 76,500 845 1,285,250
巴基斯坦 537 871,010 1,850.00 2,876,255

巴林 0 0 120 180,000
巴西 572 900,920 2,475.00 3,917,945
德国 44 116,400 137 283,947

意大利 0 0 75 164,268
挪威 997.58 1,516,334 3,596.36 5,430,074

摩洛哥 0 0 950.298 1,491,967
斯洛文尼亚 346 556,300 932 1,453,676

新加坡 20 30,599 437 698,112
新西兰 132 201,240 1,388.00 2,095,360
日本 23,947.63 37,313,742 169,094.88 268,409,668
智利 606 934,300 5,316.66 7,939,067
朝鲜 0 0 44.63 35,218

格鲁吉亚 0 0 100 57,000
比利时 313.673 322,306 3,153.91 2,882,743

沙特阿拉伯 592 932,670 1,958.00 3,112,923
波兰 0 0 46 90,620
泰国 295 512,721 6,083.88 9,871,571

澳大利亚 1,469.00 2,209,674 4,222.00 6,219,390

特立尼达和多巴哥 0 0 1,510.11 2,274,642
科威特 0 0 140 266,490
秘鲁 0 0 75 121,250

立陶宛 200 290,000 300 441,540
约旦 0 0 200 337,250

罗马尼亚 2 3,360 2 3,360
美国 7,161.52 11,430,537 28,277.96 44,868,926
芬兰 24 27,600 24 27,600
苏丹 0 0 332 491,520
英国 0 0 5 14,940
荷兰 0 0 1,734.62 2,549,765

菲律宾 0 0 442 732,848
萨尔瓦多 0 0 225 400,000
西班牙 48.6 62,150 272 404,450
越南 20 31,100 103 167,440

阿尔及利亚 286.855 444,625 1,005.26 1,608,629
阿拉伯联合酋长国 46 88,040 2,722.00 4,400,823

阿曼 0 0 170 252,000
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阿根廷 24 40,200 962 1,477,345
韩国 7,860.00 13,509,825 83,895.51 137,134,130

马来西亚 337 634,720 1,987.46 3,395,685
合计 56,990.68 90,831,859 401,510.84 636,270,110

于上月比增长率 -5.32% -5.33% 16.54% 16.65%

7月份共出口硅铁 56990.68吨，较 6月份环比减少 5.32%，主要出口国家为日本、韩国、

美国，其中出口日本硅铁数量达 23,947.63 吨，远超其他国家，较上月有所减少。

六、后市预测

富宝分析认为，8月份国内硅铁市场一路下跌，月末弱势维稳运行。月底钢厂采购基本

结束，较 8月采购价格、数量均有所下降，价格下跌 50-100 元/吨左右。有些厂家迫于资金

回收，可能会有所降价以促进成交，有些厂家报价依然保持坚挺。部分厂家渠道面窄，现货

消耗慢，则降价以促进成交，致使市场成交价小幅下探，但仍处正常波动区间，预计短期总

体维稳。
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