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主要城市行情 8月回顾 

2011年8月各主要市场20mm中板价格走势图 
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8 月中板整体呈震荡维稳态势，波动区间普遍不大，全国市场在进入 
8 月淡季后一直处于供需两淡局面。上旬商家曾一度拉涨，但因美债风波 

及评级下调造成的国际金融市场动荡，至中旬市价基本回到月初水平， 

此时的国内市场可谓“涨无动力，跌无空间” ，下游制造加工业不景气， 

无法释放需求带动市场活跃度，原料价格则居高不下，钢贸商拿货成本 

一再攀升，因此商家既无动力、也无资金跟钢厂订货，钢厂也由此转而 

投产利润较好的建材，中板发货量逐渐降低，此后便一直持续盘整维稳 

直到月末。 

富宝调研：全国主要城市库存总量变化（单位：万吨） 

上海 天津 广州 

中板 ↑0.29 37.84 ↓1.25 8.0 ↑0.1 13.2 

8 月底市价和月初的水平相差无几，整月价格走势趋缓，全国中厚板 

库存略有下降，其一钢厂在生产资料分配中更倾向于利润好的建材，中 

板发货量因此下滑，其二通胀压力下央行银根紧缩政策依旧，钢铁业资 

金困难，钢贸商回笼资金持续出货为主，以致月末全国库存有所下降。 

评述·要闻 

1．宏观新闻 

8 月 23 日汇丰发布 8 月中国制造业 PMI 预览数字，制造业采购经理 

人指数和产出指数分别为 49.8和 49.4，较上月有所回升，均为两个月以 

来最高，表明中国经济硬着陆的风险是很低的，这为央行在近期继续保 

持目前的紧缩措施提供了余地。 

2．基本面分析 

经市场调研，结合商家对后市预期，预计 9 月中厚板价格呈震荡下行 

态势，下游企业开工率持续低下，中间商活动不频繁，市价或将于 9 月面 

临“金九不金”僵局，价格将于月初走低后，至月末趋于平稳。 

一、宏观经济
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1．“内忧”外患 恐慌情绪冲击钢市 

因 8 月 5 日保持了 70年之久的美国信用评级 3A “神话”破灭，8 日全球股市集体遭遇 “黑 

色星期一” ，恐慌情绪全面蔓延；国内 A 股连连跳水的间歇，统计局 9 日公布 7 月份 CPI 同比上 

涨 6.5%，创下 37 个月以来新高；7 月 PPI 同比涨幅为 7.5%，创下 34 个月以来新高。在“内忧” 

外患的情况下，恐慌情绪蔓延至钢市，8 日和 9 日螺纹期货两度跳空，国内多数钢材市场现货价 

格也出现了不同程度的跌幅。 

2．汇丰 8月中国制造业 PMI 预览数字回升 

根据汇丰 8 月 23 日公布的“汇丰中国制造业 PMI(采购经理人指数)预览”,中国制造业采 

购经理人指数和中国制造业产出指数 8 月份分别为 49.8 和 49.4,均为两个月以来最高｡ 汇丰中 

国首席经济学家兼经济研究亚太区联席主管屈宏斌表示,汇丰中国制造业采购经理人指数的预览 

值在 8 月份小幅回升至接近盈亏平衡水平, ｡ 这与工业增加值的同比增长是一致的 尽管全球金融 

市场尚处于动荡之中,出口新订单指数虽仍然略微低于 50,但已攀升至最近 3 个月的 ｡ 最高水平 

所有这些都表明, ｡ 中国经济硬着陆的风险是很低的 这为央行在近期继续保持目前的紧缩措施提 

｡ 供了余地 

3．21 家钢铁上市公司披露半年报净利润同比下滑 16% 

据证券时报网报道，截至 8 月 24 日，共有 21 家钢铁行业上市公司披露半年报，共实现销 

售收入 3609.74 亿元，同比增长 27.58%；实现净利润 75.04 亿元，同比下滑 16%。这种净利润下 

降的局面，除了铁矿石价格上涨等因素，还主要因为行业内两个比较大的公司鞍钢股份、马钢股 

份净利润大幅下滑所致。 

4．必和必拓预计中国铁矿石需求增速将放缓 

8 月 26 日再度创出业绩新高的澳大利亚矿业巨头必和必拓在最新发布的财报中表示，对核 

心大宗商品长期市场依然充满信心，认为 2011 年大宗商品仍是首选资产。不过，必和必拓预计 

中国的铁矿石需求增长速度将放缓。展望未来，必和必拓认为中国和印度等重要经济体的货币政 

策正产生预期效果。中国固定资产投资增长虽然保持活力，但紧缩政策对铁矿石需求的影响将逐 

渐显现，尤其在中国，基本增长将回归至更可持续化水平，且单位 GDP 的资源强度将下降，但必 

和必拓依然看好铁矿石和炼焦煤的基本面。 

5．市场预测 CPI8 月开始回落 通胀压力难去
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8 月 31 日国务院发展研究中心副主任刘世锦在“银河证券宏观基金高端论坛”上表示，CPI 

同比上升压力在减小，但环比上升的压力仍在增加， 预计今年 CPI 走势将呈现“前高后稳”态势。 

刘世锦说，目前我国输入型通胀压力有所减弱，但成本推动型通胀并非短期现象。从短期经济形 

势来讲，物价水平将从 8 月份开始逐步回落。但从中长期角度看，通胀压力仍将在一定程度上继 

续存在。 

二、国际市场 

本月国际市场仍有下滑。欧洲市场需求持续疲软，下游采购放缓，为了同低价进口资源竞争 

市场份额，钢厂价有所下调；北美市场需求清淡，扁平材市场跌势明显；亚洲市场稳中上涨，需 

求仍然疲软， 但在后市向好预期下， 商家认为价格仍有上涨空间。 至月底CRU扁平材指数为186.3， 

较上月下滑 1.94%。虽然目前国际市场需求仍普遍疲软，但随着淡季已步入尾声，旺季需求回升 

的预期，以及原料价格持续走高带来的成本支撑，预计 9 月扁平材市场或将出现逐步回暖。 

2010-2011年国际CRU扁平材价格指数走势图 
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图 1：国际钢铁价格指数图 

1．欧洲市场 

本月欧洲市场扁平材价格下跌后企稳，至月末该地区 CRU 价格指数为 187.5，比上月下滑 

0.9%。月初需求疲软，为了同低价进口资源竞争市场占有份额，当地钢厂不得不下调出厂价格， 

但市价已处相对低位，很难再继续跟跌；中旬以后，由于欧美债务危机显现，增加全球经济的不 

确定性，市场需求清淡，下游用户仅按需采购，市场库存保持在较高水平，市价仍然面临下跌压 

力，但随北美及亚洲钢厂上调出厂价，当地钢厂也努力上调第四季度出厂价格；进入下旬，需求
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疲软局面并未改变，尽管买家库存水平很低，但也不急于采购第四季度资源，故钢厂成功提价的 

可能性不大，目前北欧市场上 S235 中厚板的出厂价为 700 欧元/吨，基本已无下滑的空间。贸易 

商预计 9 月份需求将开始复苏，中厚板价格将开始反弹，但也有部分商家认为基本面较差，第四 

季度价格仍有下滑可能。 

2．北美市场 

本月北美扁平材市场跌势明显，至月末该地区 CRU 价格指数为 178.8，比上月下滑 5.7％。 

月初，美国国内薄板价格大幅下滑，热卷现货价格已跌至成本线附近，贸易商表示，680 美元/ 

短吨这个价位成交明显增多，如果价格继续下滑，相信终端用户和服务中心将借机补充库存，因 

此下跌空间已经很小；中旬美国扁平材市场继续下跌，热卷现货价格跌至 640 美元/短吨，尽管 

市价仍在下跌，但美国钢厂已经开始提价。由于库存和价格均很低，钢厂提价后，来自用户的订 

单开始突然增长，预计本次提价能够被市场接受；下旬以后，受钢厂多次提价刺激，美国薄板止 

跌回升，热卷出厂价涨至 670 美元/短吨，热镀锌板上涨 10 美元/短吨，中厚板稳在 980 美元/ 

短吨，本次薄板价格上涨是 5 个月来的首次上涨，钢厂正酝酿再次提价，但市场人士称，目前产 

能利用率较高和金融市场动荡可能会抑制提价。美国薄板价格本轮下跌告终，9 月份有望迎来反 

弹。 

3．亚洲市场 

本月亚洲市场扁平材价格小幅上涨， 至月末该地区 CRU 价格指数为 224.5， 比上月上涨 1.7%。 

上半月市场整体涨幅明显，东南亚板坯进口市场出现反弹迹象，供应商开始尝试提价。而韩国则 

因中国进口热卷价格上涨，进口商推迟合同，暂时保持观望，本次价格上涨主要是中国国内市场 

反弹以及美元贬值所致。 下半月亚洲市场续涨乏力后企稳， 各国钢厂都纷纷上调板材的出厂价格。 

在韩国，由于国外市场反弹以及库存调整结束，浦项和现代钢铁上调热卷出口价至 710-720 美元 

/吨（FOB），较 8月初上涨 10-20 美元/吨，因可供出口的数量有限，市场预计后期价格将进一步 

上涨。贸易商表示，汽车和家电行业需求前景并不乐观，钢厂提价后，成交很少。另外，越南、 

新加坡、印度板市均有起色，不过大部分买家保持观望，市场成交价格变化不大。尽管全球经济 

前景存在很大不确定性，但供应商仍然认为未来几周需求将复苏。 

三、国内市场
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1. 国内中板市场综述 

8 月中板整体呈震荡维稳态势。截止 8 月 31 日，全国重点城市 20mm 中板售价：上海 20mm 

营口普板报价 4870 元/吨，较上月末上升 10 元/吨；天津 20mm 天钢报价 4770 元/吨，较上月末 

上升 40 元/吨；乐从市场价格 5030 元/吨，与上月末持平。8 月主要城市普板价格走势如图 2： 

2011年8月各主要市场20mm中板价格走势图 
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图 2：8 月各主要城市 20mm 中板价格走势 

8月中板整体呈震荡维稳态势。上旬商家曾一度拉涨，然价格涨幅不大，而后受美国债务风 

波及其信用评级被下调造成国际金融市场动荡的影响，在上旬末市价基本回到月初水平。中旬市 

场基本处在稳中调整阶段，需求一如既往的清淡，但由于铁矿石、废钢和钢坯等原料价格持续上 

涨，钢厂为转嫁成本，小幅上调板材出厂价，这对市价起到一定的提振作用。此外，因中厚板利 

润不及建材，钢厂的生产资料投放比重有所改变，钢厂及市场库存均持续停留在低位，这也是市 

价得以坚挺的另一原因。至下旬，市场进入高度观望阶段，由于市场价倒挂由来已久，不少商户 

反映板材根本无利润可言，一线资源多是亏本销售，二线资源则基本持平，商家委实不愿降价出 

货，再加上市场一度乐观的旺季预期，以及8月份不少钢厂中厚板生产线有一波集中检修的情况， 

均导致了中厚板价格难以下跌。至月末，市场仍维持高位盘整，谨慎观望的态势。 

2.中板产量及库存状况 

（1）中板生产情况 

中板方面， 据国家统计局数据显示， 2011年7月份国内中厚板产量641.2万吨， 同比增加7.86%， 

环比减少3.26%，日均产量为21.37万吨，较6月份减少0.72万吨。其中中板产量为359.7万吨，厚 

钢板为217.0万吨，特厚板的产量为64.5万吨，与6月份相比中板产量明显下降，而厚钢板及特厚 

板产量尚有一定的增长。因铁矿石、 钢坯、 废钢等原材料价格持续涨高，同时淡季行情仍在延续，
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下游加工制造业面临融资难、用工荒及限电等问题，对板材的需求无以为继，使得钢厂在7月份 

的中板产量明显减少，生产资源转而投放在了需求和利润都较好的建筑钢材。虽然8月份PMI数据 

为50.9%，环比回升0.2%，但仍难以掩盖加工制造业不景气的实况，预计8月份国内中厚板产量仍 

将有所回落，9月份随着需求的复苏，产量或能缓慢恢复。 （详见图3：2010年7月-2011年7月国内 

中板产量走势图）。 

2010年7月-2011年7月国内中板产量走势图 
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图 3：2010年 7 月-2011 年 7月国内中板产量走势图 

（2）中板库存情况 

如图4所示，8月份国内市场中厚板库存继续降低。8月份中厚板价格较7月末基本持平，然因 

中厚板利润方面不如建筑钢材，钢厂生产资料投放多偏重建材，使得8月钢厂中厚板生产线停产 

检修情况较7月更加集中；与此同时，市场需求持续低迷使得贸易商只维持基本的常备规格，建 

仓谨慎。以上两个方面共同缔造了中厚板市场库存持续下降的局面。据统计，截至8月26日，全 

国主要城市中板库存总量达147.698万吨，较上月同期减少2.358万吨。其中天津中板库存在8.0 

万吨，较上月减少1.25万吨；广州为13.2万吨，较上月增加0.1万吨；上海地区中板库存量37.84 

万吨，较上月末增加0.29万吨。（2011年8月份全国中厚板库存总量变化情况如图4所示）
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全国主要城市中板库存总量走势 
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图 4：全国主要城市中板库存总量走势 

3.进出口情况分析 

7月份中厚板出口量继续回落，但进口量明显增加，据海关最新统计数据显示，进口方面，7 

月份中厚板进口总量为15.31万吨，较6月份增加1.86万吨，环比增加13.88%，同比增加41.18%。 

其中进口中板11.77万吨，厚钢板3.06万吨，特厚板0.48万吨，均较上月有所增加。 

出口方面，7月中厚板出口量继续下滑，降幅有所收窄。据统计，中厚板出口总计为35.19 

万吨，较上月减少1.35万吨，同比减少22.97%，环比减少6.25%。其中出口特厚板0.78万吨，厚 

钢板1.24万吨，中板33.17万吨，除特厚板出口量有所增加外，其余品种均保持下滑局面。由于 

国内中厚板主要出口日韩等国，而7月正值淡季，国外进口需求明显放缓，再加上人民币不断升 

值国内中厚板价格优势逐渐降低，抑制部分国外下游用户的采购热情；此外，欧洲和北美市场也 

保持疲势，对我国中厚板的需求也是不温不火，这些均导致了7月中厚板继续下滑的局面。进入8 

月后，虽然国际钢市稍有起色，但因需求增量有限，再加上国内中厚板价格稳中有升，出口形势 

仍不容乐观，预计8月份中厚板出口总量仍低于去年同期水平，但环比会有上升可能。（具体走势 

如图5、6所示）
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图 5：2010年 7 月-2011 年 7月中厚板进口量走势图 
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图 6：2010年 7 月-2011 年 7月中厚板出口量走势图 

4.下游情况 

（1）．基础设施建设 

据中国国家统计局 8 月份公布的数据表明，1-7 月份，固定资产投资（不含农户）152420 

亿元，同比增长 25.4%，比 1-6月份回落 0.2 个百分点。其中，国有及国有控股投资 52752 亿元， 

增长 13.6%。从环比看，7 月份固定资产投资（不含农户）增长 0.27%。 

1-7 月份我国基础设施建设仍然保持平稳发展的态势。随着“金九银十”的逐步深入，后期 

房地产投资、城镇固定资产投资有望加速上行，届时会对钢市，尤其是建筑钢材市场形成一定支 

撑力。然而，从目前国内基础设施建设的进程来看，总体来说存在有以下几个问题；一是项目报 

批推进难度大。项目预审、招投标等程序前期准备时间较长，影响了部分工程的启动建设。二是 

项目征地拆迁难度大。被征地拆迁户补偿期望值高，协调难度加大，工作时间较长，也影响部分
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建设项目的进度。三是项目建设资金压力大。四是部分牵头单位责任意识不强。主动性不够，可 

以解决的问题不解决，等待观望的心态较重，造成了工程进度的滞后。 

总体来讲，目前市场上产能过剩的问题依旧严重，下游行业的全面复苏还需要一段的时间。 

在“金九月” ，钢价大幅下挫的可能性亦不大。据悉，在 8、9 月份国内钢厂检修较多，产量有望 

回落，且 9、10月份是传统需求旺季，对市场信心有一定的提振作用。预计进入 9 月份后，钢材 

市场价格总体将呈盘整运行的态势。 

10­11年城镇固定资产及房地产投资 
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图 7：城镇固定资产投资、房地产投资走势图 

（2） ．房地产 

10­11年房地产投资增长率 
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图 8：10-11 年房地产投资增长率走势图 

据中国国家统计局 7月份公布的数据表明，1-7 月份，全国房地产开发投资 31873 亿元，同 

比增长 33.6%。其中，住宅投资 22789 亿元，增长 36.4%。全国商品房销售面积 52037 万平方米， 

同比增长 13.6%。 其中， 住宅销售面积增长 12.9%。 1-7月份， 房地产开发企业本年资金来源 47852
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亿元，同比增长 23.1%。7 月份，全国房地产开发景气指数为 101.50。 

上海、北京等一线城市的房产限购，导致产品去库存化速度降低，资金回笼放缓，使不少房 

地企业受到重创。而在此之后，住建部公布了“二三线城市限购 5 项标准”，近期正与一些地方 

政府就实施限购令细则加紧磋商，有消息称将有接近 20 个城市同意自 9 月起实施限购令。同时 

据业内人士透露，作为此轮“准限购”目标的廊坊市近日下达一项通知，“要求停止一切关于房 

地产项目的宣传活动，户外围挡、项目围挡、电视、报纸广播等一切媒介都须停止。”该人士直 

言“房地产昏暗时代来临”。 8 月份结束，房地产市场传统意义的“金九银十”随之到来，但 

是今年的市场并不乐观。地产市场研究部对 8 月第四周的市场情况盘点发现，8 月第四周北京市 

二手住宅成交量为 1982 套，环比 8 月第三周上涨了 9%，同比 7 月第四周下降了 23%。预计 8 月 

份整月成交量大约为 8000 套左右，连续 4 月维持成交低位。 

正因如此，大家将更多的关注点转移到保障房建设上。据统计一般高层建筑每平方米用钢 

80 公斤左右；多层建筑每平方米用钢 50-60 公斤；6-8 层的小高层住宅每平方米的耗钢来那个 

在 58-65 公斤之间。我们如果统一用每平米用钢量在 60 公斤左右，每套面积按 50-60 平方米来 

粗略测算，1000 万套保障性住房的确能够带动建筑用钢需求，预计能达 3000-3600 万吨，3600 

万套保障房总用钢量在 10800 万吨—12960 万吨左右。截止至 2011 年 7 月，保障性住房开工率 

达 72%，住房和城乡建设 部住建部相关人员指出，今年 10 月底前，要有 1/3的项目做到主体基 

本完工，1/3 的项目进入地上施工阶段，1/3项目进入基础施工阶段。据此，预计完成 率将达到 

70%左右，按此测算，2011 年保障性住房实际所需线螺产量为 1890-2268 万吨。如此巨量刚性需 

求，怎能让钢贸商不心动，不期待？ 

（3）机械制造业 

中国物流与采购联合会 9 月 1 日公布的数据显示，8 月中国制造业采购经理指数(PMI)为 

50.9%，比上月微升 0.2 个百分点，结束了此前连续 4 个月回落的态势，为近 5 个月以来首度反 

弹。国家统计局当日发布的报告认为： “8月 PMI 位于 50%的扩张分界线上方，表明中国制造业经 

济总体仍处于增长态势。 ” 

从分项指标看，8月生产指数和原材料库存指数分别为 52.3%和 48.8%，比上月分别回升 0.2 

和 1.2 个百分点；新订单指数为 51.1%，与上月持平；从业人员指数和供应商配送时间指数环比 

有所回落。
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8 月新出口订单指数为 48.3%，比上月下降 2.1 个百分点，成为环比降幅最大的分项指数。 

而由于美国经济下半年减速等风险，中国出口月度增速在年底可能回落至 10%左右，未来应密切 

关注我国外需走势。 

中国制造业PMI走势图 
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图 9：2009-2011 年国内制造业采购经理人指数（PMI）走势图 

（4）造船业 

图 10：10-11 年船舶工业主要行业指标走势图 

中国船舶工业协会 8 月份发布的数据显示，1-7 月，全国造船完工 3846 万载重吨，同比增 

长 9.3%，其中 7 月当月完工 753 万载重吨，累计和月度完工量均创出历史新高；新承接船舶订 

单 2358 万载重吨，同比下降 29.2%。7 月份我国造船完工 753 万载重吨，而新船订单仅 198 万载 

重吨，比当月造船完工量少 555 万载重吨。由于造船完工量已连续 9 个月超过同期新接订单量，
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企业手持船舶订单量继续下落。截至 7 月底，全国手持船舶订单 17608 万载重吨，比上年同期下 

降 6.4%，比 2010 年底下降 10.1%。 

受国际航运市场持续低迷的影响，国际船舶市场新船成交量萎缩的局面未能得到改观。我国 

船舶工业造船完工量已连续 9个月超过同期新接订单量，企业手持船舶订单量继续下跌。同时， 

企业生产经营面临的综合成本升高等诸多困难依然存在。 由此， 船舶企业必须切实加强企业管理， 

抓住机遇加快推进技术进步和产品结构调整。 

在航运市场持续低迷，交船难度日益增大的情形下，后期船舶市场对钢市或将不能形成有力 

支撑。 

四、主导钢厂调价汇总 

8月份国内主导钢厂出厂价格多以平稳上调为主。一方面铁矿石、钢坯、废钢等原料价格持 

续走高，生产成本水涨船高；另一方面部分钢厂中厚板生产线集中检修，较大地影响了本月的产 

量。即便如此，市场需求清淡仍抑制了钢贸商订货热情，故二线钢厂出厂价基本未动，主导钢厂 

也多是以稳为主、个别上调。目前出厂价格仍然偏高，市场价倒挂之势依然严峻，而钢厂方面补 

贴力度还很有限，商家表示一线资源呈亏损销售，二线资源基本持平，毫无利润可言。但由于上 

游铁矿石价格仍在坚挺向上，钢厂利润空间也在不断被压缩，在此情况下，钢厂出厂价很难出现 

下调趋势，再加上下月已进入钢市的传统旺季“金九” ，钢厂和贸易商多预期需求有放量可能， 

因此预计9月钢厂出厂价仍会保持平盘或上调基调。 

中板 20mm 

钢厂 日期 调幅 现价 备注 

宝钢 8 月 12 日 - 4800 不含税 

武钢 8 月 15 日 ↑50 4480 不含税 

鞍钢 8 月 18 日 - 4220 不含税 

首钢 8 月 18 日 ↑50 4370 不含税 

太钢 8 月 18 日 - 4060 不含税 

河北钢铁 8 月 19 日 - 4750 含税价 

表 1：2011年 8 月主导钢厂调价汇总
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五、下月行情预测 

8 月份在需求清淡而成本高企的困境下，中厚板市场一直维持高位盘整局面，截止月底，此 

种情况仍未打破。目前，由于后期采购成本稍有增加，部分商家有拉涨意愿，然而不给力的需求 

却使得他们望而却步。那么，即将到来的“金九”能否“圆”了贸易商的涨价梦，下面笔者将进 

行简要分析。 

利好因素： 

1.原料价格坚挺向上 

由于三季度协议矿价仍维持在 170 美元/吨的高位，近期国内矿价一直表现出稳中趋涨的局 

面，而且目前市场资源较为紧张，再加上印度政府控制本国铁矿石的出口量，更是加剧了国内精 

粉供不应求的形势。 在此情况下， 若没有大的利空消息出现， 铁矿石等原料价格将很难出现下滑， 

这将为中厚板价格坚挺带来较强的支撑力。 

2.市场库存保持低位 

由于 8 月份中厚板生产线检修较为密集，钢厂产量下降，市场库存处于持续降低势态，个别 

地区甚至出现资源短缺局面，这使得商家出现不愿降价的心理。这为中厚板市场迎接“金九”的 

到来奠定了良好的基础。 

3.需求有望转好 

8 月中厚板市价难以上涨的最大因素是需求清淡，而进入 9 月份后，随着天气的转凉，南方 

地区下游工厂的开工率将会有所提高，需求会有一定程度的释放，再加上目前市场上很多中间商 

均在轻仓操作，下游需求的好转也将在一定程度上刺激他们搬货的积极性，而这也无形中提高了 

市场中间需求的活跃度，因此，总的看来，9 月份的需求将有望好于 8 月份。 

利空因素： 

1.国内外经济环境仍不容乐观 

目前欧美债务危机虽然得到暂时缓和，但是因其经济增长的内在动力不足，且解决方案缺乏 

长期的稳定性，未来仍存在诸多变数，这也表明金融市场仍存在较大风险，进而也加大了现货市 

场的操作风险。此外，国内通胀压力仍不减。虽多方机构预计自 8 月份开始 CPI 将出现拐点，但 

因外汇占款仍居高不下，货币政策偏紧的局面将不会改变。因此，总的来看，中厚板市场仍难以 

拥有良好的外部环境。
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2.当前市价已处高位 

尽管部分一线钢厂资源市价出现倒挂，但空间相对有限。那么，在主导钢厂 9月订货价平盘 

或涨幅较小的情况下，贸易商在调价时会相对谨慎，以避免出现下游用户难以接受的局面，这也 

将在一定程度上抑制市价的上涨。 

综上可知，9月钢市利好利空因素仍在交织，需求能否如预期般有效释放，尚存在未知因素， 

虽“金九”传统旺季，但今年钢市似乎不能根据往年经验来判断，就目前而言，仍是利空大于利 

好。因此，笔者认为 9月份的中厚板市场或需求持续疲软，市价恐将震荡下行，幅度大概在 150 

元/吨左右。


