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8月无缝管主流城市价格走势图 
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天津108*4.5山东 上海89*4.5无锡 

广州108*4.5山东 沈阳21*6鞍钢 

8 月无缝管市场继续横盘整理，因下游需求疲软，虽上游管坯价格坚挺，但 

管价拉涨仍较为乏力。 

8月焊管主流城市价格走势图 
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天津4*3.75友发 上海6*4国强 

沈阳4*3.75唐山 成都4*3.75华歧 

8 月受上游钢坯、带钢拉涨带动，焊管市场整体呈现震荡向上走势。但 

由于下游需求启动缓慢，市场整体成交不佳。 

富宝调研行情预测 

从目前无缝管市场运行来看，经过长时间的小幅反复波动之后，市场成交 

价格已经达到了一个阶段性水平，市场价格在短时间内出现明显向上突破的可能 

性不是很大。从供求关系看，需求方仍处于不温不火的状态，即便对于即将来临 

的“金九”，市场并未出现往年的渴盼而批量囤货，反而多了几分谨慎，采购大 

多仍是按需采购。预计 9 月份无缝管市场价格将会以震荡向上运行为主，但幅度 

有限。

http://www.f139.com/
http://www.f139.cn/
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一、宏观新闻 

1．“内忧”外患 恐慌情绪冲击钢市 

因 8 月 5 日保持了 70 年之久的美国信用评级 3A“神话”破灭，8 日全球股市集体遭 

遇“黑色星期一” ，恐慌情绪全面蔓延；国内 A 股连连跳水的间歇，统计局 9 日公布 7 月份 

CPI 同比上涨 6.5%，创下 37 个月以来新高；7月 PPI同比涨幅为 7.5%，创下 34 个月以来新 

高。在“内忧”外患的情况下，恐慌情绪蔓延至钢市，8 日和 9 日螺纹期货两度跳空，国内 

多数钢材市场现货价格也出现了不同程度的跌幅。 

2．汇丰 8月中国制造业 PMI 预览数字回升 

根据汇丰 8 月 23 日公布的“汇丰中国制造业 PMI(采购经理人指数)预览”,中国制造 

业采购经理人指数和中国制造业产出指数 8 月份分别为 49.8 和 49.4,均为两个月以来最高 

｡ 汇丰中国首席经济学家兼经济研究亚太区联席主管屈宏斌表示,汇丰中国制造业采购经理 

人指数的预览值在 8 月份小幅回升至接近盈亏平衡水平,这与工业增加值的同比增长是一致 

｡ 的 尽管全球金融市场尚处于动荡之中,出口新订单指数虽仍然略微低于 50,但已攀升至最 

近 3 ｡ 个月的最高水平 所有这些都表明, ｡ 中国经济硬着陆的风险是很低的 这为央行在近期 

｡ 继续保持目前的紧缩措施提供了余地 

3．21 家钢铁上市公司披露半年报净利润同比下滑 16% 

据证券时报网报道，截至 8 月 24 日，共有 21 家钢铁行业上市公司披露半年报，共实 

现销售收入 3609.74 亿元，同比增长 27.58%；实现净利润 75.04 亿元，同比下滑 16%。这种 

净利润下降的局面，除了铁矿石价格上涨等因素，还主要因为行业内两个比较大的公司鞍钢 

股份、马钢股份净利润大幅下滑所致。 

4．必和必拓预计中国铁矿石需求增速将放缓 

8 月 26 日再度创出业绩新高的澳大利亚矿业巨头必和必拓在最新发布的财报中表示， 

对核心大宗商品长期市场依然充满信心，认为 2011 年大宗商品仍是首选资产。不过，必和 

必拓预计中国的铁矿石需求增长速度将放缓。展望未来，必和必拓认为中国和印度等重要经 

济体的货币政策正产生预期效果。中国固定资产投资增长虽然保持活力，但紧缩政策对铁矿 

石需求的影响将逐渐显现，尤其在中国，基本增长将回归至更可持续化水平，且单位 GDP 

的资源强度将下降，但必和必拓依然看好铁矿石和炼焦煤的基本面。 

5．市场预测 CPI8 月开始回落 通胀压力难去
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8 月 31 日国务院发展研究中心副主任刘世锦在 “银河证券宏观基金高端论坛” 上表示， 

CPI 同比上升压力在减小，但环比上升的压力仍在增加，预计今年 CPI 走势将呈现“前高后 

稳”态势。刘世锦说，目前我国输入型通胀压力有所减弱，但成本推动型通胀并非短期现象。 

从短期经济形势来讲，物价水平将从 8 月份开始逐步回落。但从中长期角度看，通胀压力仍 

将在一定程度上继续存在。 

二、国内市场分析 

1.上游带钢市场概述 

8月份各主要城市2.5mm热轧带钢价格走势图 
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图 1:8 月国内主要市场 2.5mm 热轧带钢价格走势 

本月国内带钢总体呈现走强趋势。价格方面，截止发稿，232-355 系列唐山地区散户出 

厂 4750 元/吨，较 8 月初涨 80 元/吨；无锡地区主流报价 4870 元/吨，较 8 月初涨 40 元/ 

吨左右，广州地区主流报 4930，较 8 月初涨 60元/吨。 

市场方面，上半月主要受外盘动荡影响，现货市场心态不稳，价格紧跟远期波动而发生 

变化，令下游愈发持币观望，整体成交不佳，又进一步加剧市价的下滑，后因资本市场逐渐 

恢复平稳，无明显利空/好刺激因素下，钢坯及带钢库存的吃紧支撑了价格的坚挺走势。8 

月国内主要市场 2.5mm 热轧带钢价格走势如图 1所示：
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8月份唐山145窄带、钢坯、架子管价格走势图 
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图 2：8 月唐山 145 窄带、钢坯、架子管价格走势图 

关系密切的唐山地区钢坯、145 窄带和架子管八月上半月波动较大，随后处于窄幅 

调整阶段，月末价格较之月初有小幅下滑，截止于八月三十一日，145带钢天柱 4680，较 

月初跌 20；钢坯 4490，较月初跌 30；1.5 寸脚手架不含税 4550，较月初跌 60。八月初在 

钢坯不断走强的支撑下，145 窄带价格快速拉高，然下游架子管并无较大需求，令窄带价 

格又快速下滑，钢坯也随之回调，后又因外盘动荡，远期大幅下挫，钢市心态受影响，致 

使窄带价格也进一步走弱，却刺激了下游实际需求的释放，限制价格走弱空间，而与此同 

时，145 与钢坯也进入了缓慢回涨的过程，其中钢坯因库存处于明显吃紧状态，即使下游 

成品材成交不乐观，但仍保持了较为坚挺的走势，促使 145 窄带在下游架子管需求偏淡的 

背景下，价格也始终未出现明显的趋弱。 

2.管材市场分析 

（1）国内无缝管市场行情综述 

8 月份国内无缝管市场继续维持横盘整理的态势，虽上游管坯走势坚挺，且市场拉 

涨积极性较高，但由于下游需求整体疲软，管价拉涨乏力，商家价格操作也比较谨慎。库 

存方面，在下游没有大的起色下，商家补货积极性不高，库存整体保持低位。
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7、8月无缝管主流城市价格走势图 
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北京89*4.5山东 杭州108*4.5杭州 

成都219*6成无 沈阳159*6鞍钢 

图 3：7、8月无缝管市场主流城市价格对比图 

8 月国内无缝管市场整体表现平淡，价格基本持稳为主。上旬国内无缝管稳中趋强， 

市场终于摆脱阴跌的泥潭，不过整体市场成交仍较为一般，市场资源压力不大，而管厂库 

存略有攀升。而周内部分管厂上调无缝管出厂价格 50 元，给予市场一定的信心，而临近 

周末钢坯急转下行，也给管坯市场带来利空，管厂继续上调的愿望落空。市场由谨慎乐观 

转为观望情绪蔓延，整体成交状况也有所放缓，而管厂继续上调无缝管出厂价格的愿望亦 

暂时搁浅。而造成以上现象出现的原因，无非是由美国主权信用被下调后，引发了全球金 

融行业集体震荡跳水，市场恐慌心理肆虐，此而殃及到国内钢材电子盘、期货以及现货市 

场转而下行，市场谨慎观望气氛难消除。中旬国内无缝管市场价格虽然趋稳，不过市场成 

交仍未摆脱疲软状态。而在经历了上周全球金融行业动荡之后，对于本已有所起色的无缝 

管市场又现低迷，而商家更加的谨慎。下旬国内无缝管市场处于波澜不惊的状态，主流报 

价平稳为主，而市场成交较上周略有减少，好在库存压力并不高的情况下，商家心态还较 

为稳健。而在周内建材品种持续偏弱的影响下，管坯价格显得不那么坚挺，个别地区有小 

幅松动的迹象，而管厂暂时仍未有调整无缝管出厂价格的打算。
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8月无缝管主流城市价格走势图 
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天津108*4.5山东 上海89*4.5无锡 

广州108*4.5山东 沈阳21*6鞍钢 

图 4：8 月无缝管主流城市无缝管价格走势对比图 

8 月份国内无缝管市场基本持稳，从上图 4 可以看出。据富宝钢铁网管材研究中心市场 

监测显示，截止到 8 月 31 日：天津市场 108*4.5 山东无缝管价格基本维持在 5650 元/吨， 

虽上游原料有所走强，但商家鉴于需求不济，价格多维持平稳；上海市场 89*4.5 无锡无缝 

管价格维持在 5700 元/吨震荡；广州市场 108*4.5 山东无缝管整月维持在 6100 元/吨左右； 

沈阳市场 219*6 鞍钢无缝管价格由月初的 5850元/吨到月末的 5900 元/吨， 月度小涨 50 元/ 

吨。 

后市来看，进入 9 月份，大家对于这个传统需求旺季存在些许期待，部分地区商家补货 

积极性略有增加。但现阶段市场整体成交量并不理想，经历了 3、4月份“旺季不旺”的市场， 

对于今年“金九银十”传统的黄金旺季并不敢盲目乐观，市场观望居多。预计 9月份国内无缝 

管市场或整体有所向好，但幅度有限。 

（2）国内焊管市场行情综述 

8 月国内焊管市场整体呈现出震荡上行走势。分析如下：原料方面，国内坯料资源偏紧 

的局面维持，唐山坯料供不应求，库存屡创新低，部分轧钢厂因坯料紧缺而暂时停产。加之 

短期矿粉和焦炭价格难有波动，成本支撑依旧强劲。宏观方面，目前国内市场资金面依旧趋 

紧，尤其是下游用钢行业资金趋紧，将会进一步制约钢材需求的释放，供需矛盾依旧面临严 

峻。心态方面，传统“金九银十”旺季即将来临，加之保障房建设对后市信心仍有一定支撑 

作用，主体商家预期谨慎乐观。因此，9 月份作为传统旺季的初始阶段，焊管价格将在供需 

双方的博弈当中缓步前行，且在宏观影响、 成本支撑及库容变化等多因素的制约下呈窄幅震 

荡态势。
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7、8月焊管主流城市价格走势图 
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天津6*4友发 杭州4*3.25国强 

广州4*3.75广州 沈阳4*3.75唐山 

图 5：7、8月焊管市场部分城市价格走势图 

进入 8 月份，经过 7 月份焊管走势的高位运行，焊管市场已经积聚了较高的风险，商 

家操作多保持谨慎；但因中间环节资源存续较少，市场所面临的资源压力并不明显，部分规 

格甚至因供应紧张问题而导致价差拉高；另外，作为传统“金九银十”的蓄力阶段，商家采 

购积极性势必高涨，价格下跌可能性不大。但是在供需双方博弈的情况下，国内焊管价格拉 

涨明显乏力。 中旬， 在上游坯料价格拉涨带动下， 唐山地区焊管厂家多对价格政策做出上调。 

受其影响，国内焊管市场部分小幅调整，许多商家在观望市场走势后也相继试探性的上调当 

地的焊管价格，借此来弥补之前焊管一跌再跌的低迷状态。然下游需求持续不佳，市场成交 

情况仍属一般，经销商仍在控制库存量，仅补充缺货规格库存。而由于成本价格较为坚挺， 

即使出货不畅，实际成交也少有让利空间。25 日，华北带钢会议召开，8 月结算价格为：355 

以下 4680，355-500 规格 4700，500以上 4690，承兑加 230,下月指导 4800。本次带钢结算 

价格高于预期， 管厂推涨报价情绪高涨。 但焊管终端需求乏力， 且价位较高对出货也有影响， 

因此市场价格涨幅不大。然宏观面动荡不定，贸易商囤货谨慎，下游终端需求未见好转，综 

合来看，管厂后期操作依旧谨慎灵活。月底，尽管“金九银十”的传统钢材消费旺季即将到 

来，但终端需求尚未出现逐渐放量的迹象。而近日管厂出厂价格平稳向上的表现，对主导焊 

管市场价格的坚挺起到了稳固的作用，在下游需求平缓释放的情况下，市场心态较为平和。 

预计，短期内国内焊管市场或将呈窄幅震荡趋势。
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8月焊管主流城市价格走势图 
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天津4*3.75友发 上海6*4国强 

沈阳4*3.75唐山 成都4*3.75华歧 

图 6：8 月焊管市场主流城市价格走势对比图 

8 月份国内焊管市场呈现震荡上行走势，据富宝钢铁网管材研究中心市场监测显示，截 

止到 8 月 31日：天津市场 4*3.75 友发焊管价格由月初的 4900 元/吨到月末 4960 元/吨，月 

度小涨 60 元/吨；上海市场 6*4国强焊管价格有月初的 5070 元/吨到月末的 5170 元/吨，月 

度小涨了 100 元/吨；沈阳市场 4*3.75 唐山焊管由月初的 5000 元/吨到月末的 5080元/吨， 

月度小涨了 80 元/吨；成都市场 4*3.75 华歧焊管价格由月初的 5270 元/吨到月末的 5330 

元/吨，月度小涨 60元/吨。 

在当前钢材市场整体大环境并不理想，加之资金面的继续紧缩的宏观环境下，致使焊管 

下游需求的释放受到了一定的限期。但是，带钢结算政策的出台及“金九银十”传统需求旺 

季的即将来临，在一定程度上也提振了市场信心。因此综合来看，9 月份国内焊管价格在多 

方压力之下，或将呈现窄幅震荡的走势。 

三、市场展望 

1、 宏观政策不确定性 

国际金融市场风波不断，美债危机、欧债危机短期或有所缓解，但根本问题尚未解决， 

随时都有可能成为新一轮的炒作题材，从而引起全球股市再一次的动荡，危及到脆弱的钢材 

市场。国内方面，通胀压力依旧高位，7 月 CPI 高达 6.5%，创 37 个月以来新高。市场传言 

获悉，央行可能开启新一轮紧缩政策，从而引起市场资金面的继续吃紧。在各种消息叠加效 

应的哄抬下，短期钢材市场的频繁波动将难免，但并不会彻底改变市场本身的运行规律，预 

计随着突发事件恢复平静，无缝管价格将会摆脱悲观情绪，重拾信心，毕竟“金九银十”即将
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到来，终端需求会有所释放。 

2、原料成本支撑力度增加 

8 月管坯市场走势相对坚挺，其中热轧管坯涨势较为明显。近期钢坯及建材市场价格有 

所拉涨，市场商家心态较乐观，但是市场需求较弱，商家观望情绪仍较浓厚。据调查大部分 

管坯厂订单仍不理想，订单维持二十天左右，且 8 月份管坯预产量都明显减少，原因有二， 

第一，前期订单不好，部分厂家有部分现货库存。第二，8 月份管坯订单仍不佳，个别钢厂 

有检修的计划。管坯价格的坚挺致使山东无缝管出厂价小涨 50 元/吨，订单尚可，但是提取 

现货的商家较少。据市场反馈，目前管坯成交量较少，再加上昨日美股、原油价格暴跌，市 

场出现恐慌心理，采购更加谨慎，但受成本支撑，管坯价格下行的可能性不大。近期铁矿石 

较稳定，天津 63.5 印粉 1340 元/吨，青岛 63.5 印粉 1330 元/吨，港口库存持续高位，且有 

压港现象。 

综上所述，我们认为 

从目前无缝管市场运行来看，经过长时间的小幅反复波动之后，市场成交价格已经达到 

了一个阶段性水平，市场价格在短时间内出现明显向上突破的可能性不是很大。从供求关系 

看，需求方仍处于不温不火的状态，即便对于即将来临的“金九”，市场并未出现往年的渴盼 

而批量囤货，反而多了几分谨慎，采购大多仍是按需采购。后市来看，自 8月以来国际金融 

资本市场仍动荡不安，后期无缝管出口量或会明显萎缩，国内无缝管产能持续高位，成本价 

格高企不下，无缝管市场供需矛盾仍难得到缓解，不过伴随着“金九银十”传统的需求旺季的 

来临，后期国内需求或会好转。预计 9月份无缝管市场价格将会以震荡向上运行为主，但幅 

度有限。 

回顾 8 月份， 国内焊管市场经历了一波震荡上行的行情走势。其中主要受上游原料支撑 

强势及资源库存仍然趋紧影响。从目前市场分析来看，上游原料：风向标市场唐山地区坯料 

供不应求，部分调坯轧材企业无坯可轧，现货资源仍紧张。但是，原料的持续拉涨并未推动 

下游成品材的同步跟进，其利润空间被压缩，目前下游对坯料的采购趋缓，商家心态也趋于 

谨慎，观望心理明显。宏观方面，欧洲主权债务危机仍在持续，美国经济数据远逊预期，摩 

根士丹利下调全球经济增长预期，外盘再度暴跌，世界经济衰退的担忧加重。受此影响，国 

内资本市场走低，现货市场信心遭受打击，下游和经销商操作谨慎，而且这种谨慎态度将延 

续。部分需求仍受抑制。短期内钢材市场利好利空参半，商家还需谨记提防风险，谨慎操作。
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综合来看，预计 9 月份焊管市场或将呈现窄幅震荡走势。


